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ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓ􀆰 Ｄｕｒｉｎｇ ｌｅｆｔ －ｗｉｎｇ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓꎬ ｔｈｅｙ ｕｓｕａｌｌｙ ｃｏｏｐｅｒａｔｅ ｗｉｔｈ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓ ａｎｄ
ｐａｒｔｉｃｉｐａｔｅ ａｃｔｉｖｅｌｙ ｉｎ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎａｎｃｅ ｏｆ ｔｈｅ ｃｏｕｎｔｒｙꎬ ｗｉｔｈ ｓｏｍｅ ｓｐｏｒａｄｉｃ ｓｔｒｕｇｇｌｅｓ
ｏｃｃａｓｉｏｎａｌｌｙ􀆰 Ｈｏｗｅｖｅｒꎬ ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｎａｌ ｄｉｖｉｓｉｏｎꎬ ｈｉｇｈ ｐｏｌｉｔｉｃｉｚａｔｉｏｎ ａｎｄ ｔｈｅ ｉｍｐａｃｔ ｏｆ
ｎｅｏｌｉｂｅｒａｌｉｓｍ ｈａｖｅ ｆｏｒｃｅｄ ｔｈｅｍ ｔｏ ｔｕｒｎ ｔｏ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｆｏｒ ｓｈｅｌｔｅｒꎬ ｔｈｕｓ ｍａｄｅ ｔｈｅｍ
ｖｕｌｎｅｒａｂｌｅ ｔｏ ｅｘｔｅｒｎａｌ ｉｍｐａｃｔ ａｎｄ ｒｅｓｔｒｉｃｔｅｄ ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｔｈｅｉｒ ａｃｔｉｏｎｓ􀆰 Ｔｈｅｙ ｈａｄ ｔｏ ｓｅｅｋ ｆｏｒ
ｓｕｒｖｉｖａｌ ａｎｄ ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ ｂｙ ａｄｊｕｓｔｉｎｇ ｔｈｅｉｒ ｒｏｌｅ ｉｎ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ ｐｅｒｉｏｄｓ􀆰 Ｃｈｉｎｅｓｅ ｔｒａｄｅ ｕｎｉｏｎｓ
ｓｈｏｕｌｄ ｌｅａｒｎ ｆｒｏｍ ｔｈｅ Ｌａｔｉｎ－Ａｍｅｒｉｃａｎ ｃｏｕｎｔｅｒｐａｒｔｓꎬ ａｄｈｅｒｉｎｇ ｔｏ ｔｈｅ ｌｅａｄｅｒｓｈｉｐ ｏｆ Ｃｈｉｎｅｓｅ
Ｃｏｍｍｕｎｉｓｔ Ｐａｒｔｙ ｗｈｉｌｅ ａｔ ｔｈｅ ｓａｍｅ ｔｉｍｅ ｓａｆｅｇｕａｒｄｉｎｇ ｗｏｒｋｅｒｓ’ ｒｉｇｈｔｓ ａｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔｓ􀆰
Ｋｅｙ ｗｏｒｄｓ: Ｌａｔｉｎ Ａｍｅｒｉｃａꎬ ｔｒａｄｅ ｕｎｉｏｎｓꎬ ＮＧＯｓꎬ ｌｅｆｔ－ｗｉｎｇꎬ ｒｉｇｈｔ－ｗｉｎｇꎬｓｔｒｉｋｅꎬ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ
ｂａｒｇａｉｎｉｎｇꎬ ｐｏｌｉｔｉｃｉｚａｔｉｏｎ

４６ Ｐｒｏｓｐｅｃｔｓ ｏｆ Ｎｏｒｔｈ Ａｍｅｒｉｃａ Ｆｒｅｅ Ｔｒａｄｅ Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ａｎｄ ｉｔｓ Ｉｍｐａｃｔｓ ｏｎ ｔｈｅ Ｓｉｎｏ－
Ｍｅｘｉｃａｎ Ｂｉｌａｔｅｒａｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｎｄ Ｔｒａｄｅ Ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ
Ｌｉｕ Ｘｕｅｄｏｎｇ
Ａｂｓｔｒａｃｔ: Ｓｉｎｃｅ ｔｈｅ Ｎｏｒｔｈ Ａｍｅｒｉｃａｎ Ｆｒｅｅ Ｔｒａｄｅ Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ (ＮＡＦＴＡ) ｃａｍｅ ｉｎｔｏ ｅｆｆｅｃｔ ｉｎ
１９９４ꎬ ｉｔ ｈａｓ ｐｌａｙｅｄ ａ ｐｏｓｉｔｉｖｅ ｒｏｌｅ ｉｎ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ ａｎｄ ｏｖｅｒａｌｌ
ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｎｅｓｓ ｏｆ ｔｈｅ ｍｅｍｂｅｒ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ􀆰 Ｈｏｗｅｖｅｒꎬ ＮＡＦＴＡ ｈａｓ ｂｅｅｎ ｓｅｒｉｏｕｓｌｙ ｃｒｉｔｉｃｉｚｅｄ
ｂｙ Ａｍｅｒｉｃａｎ ｎｅｗ ａｄｍｉｎｉｓｔｒａｔｉｏｎ ｓｉｎｃｅ Ｄｏｎａｌｄ Ｔｒｕｍｐ ｃａｍｅ ｉｎｔｏ ｐｏｗｅｒꎬ ａｎｄ ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ ｆａｃｅｓ
ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｉｅｓ ａｂｏｕｔ ｉｔｓ ｆｕｔｕｒｅ􀆰 Ｃｏｎｃｒｅｔｅｌｙꎬ ｗｈｅｔｈｅｒ ｔｈｅ ｔｒａｄｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｗｉｌｌ ｃｏｎｔｉｎｕｅ ｔｏ ｂｅ
ｈｏｎｏｒｅｄꎬ ｗｈｅｔｈｅｒ ｏｒ ｈｏｗ ｉｔ ｗｉｌｌ ｂｅ ｒｅｖｉｓｅｄꎬ ｂｅｃａｍｅ ｔｈｅ ｃｏｒｅ ｑｕｅｓｔｉｏｎｓ􀆰 Ａｎａｌｙｓｉｓ ｒｅｖｅａｌｅｄ
ｔｈａｔ ｄｕｒｉｎｇ ｔｈｅ ＮＡＦＴＡ’ｓ ａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎ ｐｅｒｉｏｄꎬ ｔｈｅ ｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ ｏｆ ｔｈｅ Ｍｅｘｉｃａｎ ｅｘｐｏｒｔ ｏｎ ｔｈｅ
ＵＳ ｍａｒｋｅｔ ｈａｓ ｓｈｏｗｎ ａｌｍｏｓｔ ｎｏ ｃｈａｎｇｅꎬ ｍｅａｎｗｈｉｌｅ ｔｈｅ ｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ ｏｆ ｉｍｐｏｒｔ ｏｎ ｔｈｅ ＵＳ

—５５１—



　 Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｌａｔｉｎ Ａｍｅｒｉｃａｎ Ｓｔｕｄｉｅｓ (Ｂｉｍｏｎｔｈｌｙ) Ｖｏｌ􀆰 ３９ Ｎｏ􀆰 ２ ２０１７

ｍａｒｋｅｔ ｈａｓ ｄｅｃｌｉｎｅｄ ｂｙ ｎｅａｒｌｙ １ / ３􀆰 Ｇｉｖｅｎ ｔｈａｔ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ａｌｓｏ ｂｅｎｅｆｉｔ ｇｒｅａｔｌｙ ｆｒｏｍ
ＮＡＦＴＡꎬ ａｂａｎｄｏｎｉｎｇ ｉｔ ｉｓ ｎｏｔ ｗｉｓｅ ｆｏｒ ａｎｙ ｍｅｍｂｅｒ􀆰 Ｉｎｓｔｅａｄꎬ ｔｈｅ ｂｅｔｔｅｒ ｃｈｏｉｃｅ ｆｏｒ ａｌｌ
ｍｅｍｂｅｒｓ ｉｓ ｔｏ ｉｍｐｒｏｖｅ ａｎｄ ｍｏｄｅｒｎｉｚｅ ＮＡＦＴＡ ｏｎ ｔｈｅ ｅｘｉｓｔｉｎｇ ｂａｓｉｓ ｉｎ ｏｒｄｅｒ ｔｏ ｍａｉｎｔａｉｎ ａｎｄ
ｆｕｒｔｈｅｒ ｅｎｈａｎｃｅ ｔｈｅ ｏｖｅｒａｌｌ ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｎｅｓｓ ｏｆ ｔｈｅ ｒｅｇｉｏｎ􀆰 Ｎｅｖｅｒｔｈｅｌｅｓｓꎬ ｉｔ ｓｈｏｕｌｄ ｂｅ ｎｏｔｅｄ
ｔｈａｔ ｄｕｒｉｎｇ ｔｈｉｓ ｐｒｏｃｅｓｓ ｏｆ ａｄｊｕｓｔｍｅｎｔꎬ Ｍｅｘｉｃａｎ ｅｘｐｏｒｔｓ ｔｏ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ａｎｄ ｉｔｓ
ａｔｔｒａｃｔｉｏｎ ｆｏｒ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｗｉｌｌ ｂｅ ｉｍｐａｃｔｅｄ ｎｅｇａｔｉｖｅｌｙ ｂｙ ｔｈｅ ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｙ ｆａｃｔｏｒｓꎬ ｉｎ
ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅꎬ ｔｈｅ ｂｉｌａｔｅｒａｌ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｎｄ ｔｒａｄｅ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ Ｃｈｉｎａ ａｎｄ Ｍｅｘｉｃｏ ｗｉｌｌ
ａｌｓｏ ｂｅ ａｆｆｅｃｔｅｄ ｕｎｆａｖｏｒａｂｌｙ ｔｏ ｓｏｍｅ ｅｘｔｅｎｔ􀆰
Ｋｅｙ ｗｏｒｄｓ: ＮＡＦＴＡꎬ Ｍｅｘｉｃｏꎬ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔꎬ ｔｒａｄｅ ｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅꎬ ｆｒｅｅ ｔｒａｄｅꎬ
ｃａｒ ｉｎｄｕｓｔｒｙ

６０ Ｂｒａｚｉｌ’ｓ Ｃｕｒｒｅｎｃｙ Ｃｒｉｓｉｓ Ｅａｒｌｙ Ｗａｒｎｉｎｇ Ｓｙｓｔｅｍ: Ｐｒｅｖｅｎｔｉｎｇ ｔｈｅ Ｒｉｓｋｓ ｏｆ Ｓｉｎｏ－
Ｂｒａｚｉｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃ Ｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ
Ｚｈａｎｇ Ｒｕｏｘｉꎬ Ｗａｎｇ Ｆｅｉ
Ａｂｓｔｒａｃｔ: Ｂｒａｚｉｌꎬ ｂｅｉｎｇ ｔｈｅ ｌａｒｇｅｓｔ ｅｃｏｎｏｍｙ ｉｎ Ｌａｔｉｎ Ａｍｅｒｉｃａ ａｎｄ ｔｈｅ Ｃａｒｉｂｂｅａｎꎬ
ｓｕｆｆｅｒｅｄ ｓｅｖｅｒｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｃｒｉｓｅｓ ｆｒｅｑｕｅｎｔｌｙ ｓｉｎｃｅ ｉｔｓ ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ􀆰 Ｔｈｅ ｙｅａｒ
２０１６ ｗｉｔｎｅｓｓｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｃｒｉｓｉｓꎬ ｐｒｅｓｉｄｅｎｔ ｉｍｐｅａｃｈｍｅｎｔꎬ ａｓ ｗｅｌｌ ａｓ ｒｏｃｋｅｔｉｎｇ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ
ｒａｔｅ ａｎｄ ｕｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ ｒａｔｅ ｉｎ Ｂｒａｚｉｌꎬ ｗｈｉｌｅ ｓｕｃｃｅｓｓｉｖｅ ｄｅｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ Ｂｒａｚｉｌｉａｎ
ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｎ ｐｒｅｖｉｏｕｓ ｔｗｏ ｙｅａｒｓ ｓｅｅｍｅｄ ｔｏ ｈａｖｅ ｐｒｅｄｉｃｔｅｄ ｔｈｉｓ ｃｒｉｓｉｓ􀆰 Ｓｉｎｃｅ ｔｒａｄｅ ａｎｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｈａｓ ｂｅｃｏｍｅ ｔｗｏ ｍａｊｏｒ ｅｎｇｉｎｅｓ ｆｏｒ Ｓｉｎｏ－Ｂｒａｚｉｌ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｒｅｌａｔｉｏｎｓꎬ ｔｈｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ
ｏｆ Ｂｒａｚｉｌｉａｎ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｓ ｂｅｃｏｍｉｎｇ ａ ｖｉｔａｌ ｆａｃｔｏｒ ｆｏｒ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ ｔｏ ｃｏｎｓｉｄｅｒ􀆰 Ｏｎ ｔｈｅ
ｂａｓｉｓ ｏｆ ｔｈｅ ＫＬＲ ｓｉｇｎａｌ ｍｏｄｅｌꎬ ｔｈｉｓ ｐａｐｅｒ ｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｓ ａｎ ｅａｒｌｙ ｗａｒｎｉｎｇ ｓｙｓｔｅｍ ａｇａｉｎｓｔ
ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｃｒｉｓｉｓ ｗｉｔｈ ｒｅｌｅｖａｎｔ ｍｏｎｔｈｌｙ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｄａｔａ ｏｆ Ｂｒａｚｉｌ ｆｒｏｍ １９８８ ｔｏ ２０１５􀆰 Ａｍｏｎｇ ｔｈｅ
１５ ｓｅｌｅｃｔｅｄ ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓꎬ １４ ａｒｅ ｐｒｏｖｅｎ ｔｏ ｂｅ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙ ｐｒｅｄｉｃｔｉｖｅ􀆰 Ｔｈｅ ｒｅｓｕｌｔｓ ｓｈｏｗ ｔｈａｔ ｉｎ
ｔｈｅ ｎｅｘｔ ２４ ｍｏｎｔｈｓꎬ ｃｈａｎｃｅｓ ｆｏｒ ａ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｃｒｉｓｉｓ ｏｃｃｕｒｒｉｎｇ ｉｎ Ｂｒａｚｉｌ ａｒｅ ｏｂｖｉｏｕｓ􀆰 Ｔｈｅ ｔｈｒｅｅ
ｍｏｓｔ ｐｏｗｅｒｆｕｌ ｍｏｎｉｔｏｒｉｎｇ ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ ｉｎｃｌｕｄｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ ｂｅｔｗｅｅｎ Ｂｒａｚｉｌｉａｎ
ｃｕｒｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｄｏｌｌａｒｓꎬ ｒｅａｌ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓꎬ ａｎｄ Ｍ２ / ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｒｅｓｅｒｖｅｓ􀆰 Ｔｈｉｓ ｐａｐｅｒ ａｉｍｓ
ｔｏ ｈｅｌｐ ｐｒｅｖｅｎｔ ｒｉｓｋ ｉｎ ｂｉｌａｔｅｒａｌ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｎｄ ｔｒａｄｅ ｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ ｂｅｔｗｅｅｎ Ｃｈｉｎａ ａｎｄ Ｂｒａｚｉｌꎬ
ｗｈｅｒｅｉｎ ｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇ ａｎ ｅａｒｌｙ ｗａｒｎｉｎｇ ｓｙｓｔｅｍ ａｇａｉｎｓｔ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｒｉｓｋ ａｎｄ ｔｈｅ
ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｉｚａｔｉｏｎ ｏｆ ＲＭＢ ａｒｅ ｔｗｏ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅ ｍｅａｎｓ􀆰
Ｋｅｙ ｗｏｒｄｓ: Ｂｒａｚｉｌꎬ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｃｒｉｓｉｓꎬ ｅａｒｌｙ ｗａｒｎｉｎｇ ｓｙｓｔｅｍꎬ ＥＭＰ ｉｎｄｅｘꎬ Ｓｉｎｏ－Ｂｒａｚｉｌ
ｒｅｌａｔｉｏｎｓꎬ ＫＬＲ ｓｉｇｎａｌ ｍｏｄｅｌ

７７ Ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｎ Ａｒｇｅｎｔｉｎａ’ｓ Ｍａｃｒｏ－ｅｃｏｎｏｍｉｃ Ｐｒｏｂｌｅｍ ａｎｄ Ｐｏｌｉｃｉｅｓ Ｓｉｎｃｅ ２０１２
Ｚｈｕ Ｘｉａｏｊｉｎ
Ａｂｓｔｒａｃｔ: Ｆｒｏｍ ２００３ ｔｏ ２０１１ꎬ Ａｒｇｅｎｔｉｎａ ｗｉｔｎｅｓｓｅｄ ｈｉｇｈ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ􀆰 Ｓｉｎｃｅ ｔｈｅ
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