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El Impacto de la crisis en América Latina fue significativo

Porcentaje de crecimiento anual
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Fuente: Basado en CEPAL (2010) y OCDE (2010).
Notas: *se refiere a 2005-2007.




... pero transitorio

Prognosticos de crecimiento
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Fuente: Latin American Consensus Forecasts, OECE Economic Outlook Nov 2010




Esta resistencia se dio tambiéen en el campo social

Pobreza en América Latina (porcentaje de personas)
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Fuente: CEPAL (2010)



Choques de recesion mundial afectaron la region

Choques comerciales y financieros externos
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Poder adquisitivo de las exportaciones (% de cambio anual)

Notas: Las adquisiciones trimestrales de obligaciones internas sélo cubren las tres principales economias de la regidn — Argentina, Brasil y México— por razones de
disponibilidad de datos. Los puntos reflejan el peor trimestre de periodos de 12 meses que incluyen la segunday la primera mitad de afios consecutivos.
Fuente: Basado en FMI (2010a) y CEPAL (2010).




El canal de las exportaciones determino el tamano del choque

Colapso de las exportaciones y desaceleracion del PIB en 2009
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Impacto de las exportaciones en el crecimiento del PIB en 2009

Fuente: Basado en CEPAL (2010).




pero la crisis se propago tambiéen por el canal financiero

Adquisiciones netas por inversores extranjeros y crecimiento “inexplicado” del PIB
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Adquisiciones netas de obligaciones nacionales por extranjeros
(42T de 2009 - 3er T 2010)

Nota: Las adquisiciones financieras se han ajustado por el tamafio de las “posibilidades econémicas de un pais” para los inversores
extranjeros, un concepto representado por el volumen del crecimiento de las exportaciones en términos de USD en los afios anteriores.
Fuente: Basado en IFS del FMI.




... que esta relacionado con la resistencia de la politica macro

Adquisiciones netas por inversores extranjeros y resistencia de las politicas
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Notas: OCDE (2009a) describe el indice de resistencia total. indice calculado con datos de 2008.
Fuente: Basado en IFS del FMIy OCDE (2009a).




La credibilidad de politica monetaria demostro su eficacia

Tipos de interés
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Fuente: Bases de datos de los bancos centrales, 2010
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Elasticidad del producto total de impuestos

B Impuestos indirectos Impuesto de sociedades
B Cotizaciones a la seguridad social Impuesto individual sobre la renta
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Nota: Promedio de la OCDE no ponderado, excluidos Chile y México.

Fuente: Daude, Melguizoy Neut (2010) para Argentina, Chile, Costa Rica, México, Pert y Uruguay; de Melloy Moccero (2006) para Brasil; y Girouard y André (2005) para
el resto.




Variation of cyclically adjusted

primary balance
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...aunque el espacio fiscal rinde sus frutos
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« América Latina sobrellevo la crisis mejor que otras regiones.

« Una parte significativa de la mayor resistencia macroeconomica se debe a
politicas macro solidas y consistentes.

Oportunidades en la fase actual:

« Politicas fiscal contra-ciclicas en el boom: mayor institucionalizacion puede
ayudar.

* Regulacion financiera macroprudencial y contraciclica

Riesgos:

* Flujos de capitales: apreciaciones cambiarias, precios de activos
« Precios de commodities e inflacion

« Menos consistencia entre politica monetaria y fiscal
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Los “estratos medios” en América Latina

Estratos medios: La proporcion de la poblacion con rentas comprendidas entre el
50% y 150 % de la mediana de los ingresos.
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Fuente: Castellani y Parent (2010), con base en las encuestas nacionales de hogares de 2006, excepto lo referido en las notas. .




Los estratos medios y los pobres

La proporcion de la poblacidon que se encuentra debajo de los estratos medios,

comparados con indices de pobreza moderada y extrema
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Notas: Las cifras de recuento de la pobreza hacen referencia al nimero de personas por debajo de la respectiva linea de pobreza nacional, de
acuerdo con las estadisticas oficiales. Véase la documentacién de SEDLAC para mas detalles.

Fuente: Base de Datos Socioeconémicos para América Latina y el Caribe (SEDLAC), consultada en agosto de 2010.
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Posibilidades de ascender y descender

Indicadores de “potenciales de movilidad”

mPMD
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Nota: Los datos de Bolivia y Uruguay son de 2005. Los datos de Colombia son de 2008.
Fuente: Castellani y Parent (2010), con base en las encuestas nacionales de hogares de 2006.

CEMTREDE  DEVELOPMENT
DEVEOPPEMENT  CENTRE

OECD



¢, Qué tipo de empleo realizan los estratos medios?

Proporcion de la poblacion de los estratos medios en diferentes ocupaciones

M Agricultura, Campo, Pesca M Industria
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Fuente: Castellani y Parent (2010), con base en las encuestas nacionales de hogares de 2006.




Trabajadores de los sectores medios por categoria de empleo

M Trabajadores formales
Trabajadores por cuenta propia (con educacién terciaria terminada)
B Trabajadores por cuenta propia no agricolas
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Fuente: Con base en la Encuesta de Caracterizacion Socioecondmica Nacional 2002-2006.
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Tasas de cobertura de pensiones por categoria de ingreso, empleo formal e

informal
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Con base en las encuestas nacionales de hogares.
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La educacion: herramienta para la movilidad social ascendente ?

Probabilidad de lograr un nivel de educacion superior al de los padres dado el nivel
educativo de éstos
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Fuente: Con base en Latinobarometro (2008).




Equidad y calidad: No hay necesariamente un trade-off

Correlacion entre las puntuaciones en las pruebas cientificas de PISA y el indice de inclusion
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Notas: El indice de inclusion se basa en una descomposicion de la varianza del indice de estatus socioecondmico y cultural (ESEC)
de PISA. Representa la proporcion de la varianza del indice ESEC dentro de los centros escolares. Las puntuaciones de las pruebas
hacen referencia a la puntuacion nacional media en las pruebas cientificas, normalizada para tener un promedio de 500 entre los
paises de la OCDE y una desviacién estandar de 100.

Fuente: Base de datos PISA 2006 de la OCDE, figura 3.4.11.
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Estratos medios: protagonistas de un contrato social reforzado?

Prestaciones netas recibidas por decil de ingreso del hogar como porcentaje del ingreso
disponible medio de cada decil
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Fuente: Con base en las encuestas nacionales de hogares.
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Tributacidon y satisfaccion con los servicios
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Fuente: Con base en Latinobarémetro 2007 y 2008. at Q a3 at R
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Estratos medios: partidarios de democracia y politicamente moderados

Actitudes hacia la democracia

Actitudes hacia la democracia Distribucion de preferencias politicas
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Fuente: Basado en Latinobardmetro 2008.
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« Los estratos medios en América Latina son todavia econdmicamente
vulnerables

- Elempleo informal y la baja cobertura de proteccion social no se limitan a
los colectivos desfavorecidos, sino que también prevalecen entre los
estratos medios

« La educacion es el instrumento mas poderoso para promover la movilidad
social ascentence: sin embargo no ha funcionado muy bien en América
Latina

« Los estratos medios podria estar dispuestos a pagar mas impuestos Si
recibieran mejores servicios publicos, en especial de salud y educacion
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« Para evitar la movilidad social descendente y evitar incrementos en la
desigualdad del ingreso es necesario adaptar los sistemas de
proteccion social a las caracteristicas de los mercados de trabajo
(informalidad)

« La extension de pensiones sociales, los regimenes de afiliacion obligatoria
pero flexibles para independientes y las ‘matching defined contributions’
podrian ser evaluadas.

« La educacion en la primera infancia, asi como la mejor cantidad y la
calidad de ensefanza secundaria sostendra al papel del capital
humano como medio para subir la escalera social

« Lareforma fiscal debe ser acompanada - o precedida - por mejoras en
la calidad del gasto publico, en especial de salud y educacion
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